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1.

Scopul si obiectivele propuse spre realizare in cadrul proiectului

Scopul proiectului constd in identificarea si fundamentarea teoretico-metodologica a
dominantelor dezvoltarii arhitecturii Sistemului Monetar Financiar International (in continuare,

SMFI), pe baza unui plan conceptual de cercetare, bazat pe teoria sistemelor complexe, si prin
urmare, 1n elaborarea unei strategii de dezvoltare a sistemelor financiare nationale, in special a
tarilor emergente, pe exemplul Republicii Moldova, in contextul noii arhitecturii financiare
globale.

Obiectivele si etapele

Fundamentarea teoreticd si metodologicd a analizei SMFI actual din perspectiva
teoriei sistemelor complexe:

elaborarea unei platforme metodologice pentru cercetarea SMFI din perspectiva teoriei
sistemelor complexe;

crearea unui cadru logic al analizei evolutiei SMFI sub incidenta socurilor generate de
disfunctionalitatile acestuia.

. Crizele financiare globale si implicatiile sistemice ale acestora:

sistematizarea abordarilor crizelor SMFI si dezvoltarea metodelor de analiza a crizelor
financiare;

fundamentarea noului model al globalizarii masurilor anticriza;

identificarea influentei crizelor financiare globale asupra economiilor nationale si
elaborarea recomandarilor stiintifice si practice pentru reducerea impactului acestora asupra
economiei Republicii Moldova.

I11. Imperativele dezvoltirii noii arhitecturi financiare internationale in conditiile

globalizarii economiei mondiale:

fundamentarea conceptualda a noii arhitecturi financiare internationale in conditiile
globalizarii economiei mondiale;

dezvoltarea conceptului noii arhitecturi financiare internationale la nivelul sistemelor
financiare nationale 1n baza sistemului financiar din Republica Moldova.

IV. Dezvoltarea sistemului financiar al Republicii Moldova intre consolidare si eficienta

in contextul noii arhitecturi a SMFI:

consolidarea directiilor de dezvoltare ale sistemului financiar al Republicii Moldova in
contextul dezvoltarii multipolare a arhitecturii financiare globale;

dezvoltarea recomandarilor stiintifice si practice privind formarea strategiei de dezvoltare
institutionala a sistemului financiar al Republicii Moldova;

crearea unui cadru de gestionare a crizelor pentru a evita riscul moral si pentru a proteja
contribuabilul in conditiile specifice sistemului financiar din Republica Moldova;

elaborarea recomandarilor privind atenuarea impactului negativ si consolidarea impactului
pozitiv de la adaptarea sistemului financiar din Republica Moldova la noul model
prudential global;



proiectarea modelului de evaluarea a costurilor realizarii unui compromis intre stabilitate si
eficienta 1n circumstante specifice sistemului financiar al Republicii Moldova.

Actiunile planificate pentru realizarea scopului si obiectivelor

Pentru realizarea scopului si obiectivelor, pe parcursul a patru etape au fost planificate
urmatoarele actiuni:

1.

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Sintetizarea si dezvoltarea platformei metodologice pentru cercetarea SMFI 1n contextul
teoriei sistemelor complexe.

Identificarea indicatorilor determinarii efectului sinergic al SMFI actual.
Analiza evolutiei SMFI sub incidenta teoriei sistemelor complexe.

Elaborarea algoritmului analizei evolutiet SMFI sub incidenta socurilor generate de
disfunctionalitatile acestuia.

Sintetizarea si dezvoltarea metodologiei examinarii crizelor financiare, bazata pe principiile
abordarii sistemice.

Elaborarea cadrului logic al modelului globalizarii masurilor anticriza.

Evaluarea canalelor de transmisie ale crizelor intre tari, ale caror indicatori
macroeconomici indica instabilitate financiara potentiala.

Elaborarea unui sistem de alertd timpurie pentru detectarea disfunctionalitatilor sistemului
bancar din Republica Moldova.

Fundamentarea cadrului conceptul al noii arhitecturi a SMFI.
Elaborarea metodologiei functionarii arhitecturii financiare globale.

Determinarea structurii stilizate a arhitecturii SMFI prin prisma teoriei schimbarii
institutionale.

Elaborarea conceptului noii arhitecturi financiare internationale la nivelul sistemelor
financiare nationale in baza sistemului financiar din Republica Moldova.

Construirea modelului cuantificarii impactului aplicarii normelor noului design prudential
global 1n sistemul financiar al Republicii Moldova, prin analiza cost-beneficiu.

Elaborarea cadrului logic pentru conceptul de dezvoltare al sistemului financiar din
Republica Moldova. Analiza infrastructurii financiare din Republica Moldova.

Construirea sistemul de indicatori intercorelati de masurare a dezvoltarii sistemului
financiar din Republica Moldova.

Elaborarea strategiei de dezvoltare institutionald a sistemului financiar al Republicii
Moldova.

Dezvoltarea si adaptarea modelului de reducere a impactul crizelor financiare globale
asupra economiei Republicii Moldova.

Evaluarea impactului asupra sistemului financiar al Republicii Moldova in urma adaptarii
noului model prudential global.

Identificarea si argumentarea recomandarilor privind adaptarea sistemului financiar din
Republica Moldova la noul model prudential global.

Testarea econometrica a compromisului intre stabilitate si eficientd 1n circumstante
specifice sistemului bancar al Republicii Moldova.



21. Elaborarea matricei tridimensionale care pune in corespundere prevederile reglementarilor

internationale in domeniul sistemelor financiare cu criteriile de acces, profunzime,
stabilitate si eficientd 1n sectorul financiar din Republica Moldova.

22. Dezvoltarea sistemului financiar al Republicii Moldova din perspectiva noii arhitecturii

financiare internationale.

Actiunile realizate pentru atingerea scopului si obiectivelor

Pentru realizarea obiectivului ,, Elaborarea unei platforme metodologice pentru cercetarea
SMFI din perspectiva teoriei sistemelor complexe” au fost realizate urmatoarele actiuni:

1.

Sintetizarea si dezvoltarea platformei metodologice pentru cercetarea SMFI in contextul
teoriei sistemelor complexe. In special: - a fost analizat impactul studiilor de baza privind
teoria sistemelor complexe; - a fost construita o platforma metodologica a cercetarii SMFI
din perspectiva teoriei sistemelor complexe, care cuprinde doua grupuri de componente:
structurale si functionale.

. Identificarea indicatorilor determinarii efectului sinergic al SMFI actual. In acest scop:- a

fost determinat nivelul sinergiei SMFI prin network-ul elementelor sistemului; - a fost
realizatd obtinerea unui efect sinergic, care, de fapt asigurd dezvoltarea suplimentarda a
SMFI, conditionatd de corelatia dintre adecvarea bazei sinergice a sistemului si necesitatea
cresterii activitatii lui; - a fost determinata amploarea efectelor ,.expansiunii” si
,,compresiunii”” prin algoritmi sinergici.

Pentru realizarea obiectivului ,, Crearea unui cadru logic al analizei evolutiei SMFI sub

incidenta socurilor generate de disfunctionalitatile acestuia” au fost realizate urmatoarele

actiuni:

1.

2.

Analiza evolutiei SMFI sub incidenta teoriei sistemelor complexe. In particular: - a fost
descrisa evolutia SMFI prin doua caracteristici: cu o functie a starii sale si cu un grad de
organizare a acestuia; - a fost caracterizata evolutia activitatiit SMFI printr-0 combinatie de
procese functionale si structurale; - au fost cercetate procesele functionale, care deriva direct
din continutul SMFI si procesele structurale, care sustin si dezvoltd organizarea si
activitatea lui.

Elaborarea algoritmului analizei evolutiei SMFI sub incidenta socurilor generate de
disfunctionalitatile acestuia. In special: - a fost realizat algoritmul evolutiei SMFI in
contextul teoriei sistemelor complexe, care inglobeaza trei dimensiuni, ce determind cum
functioneaza SMFI: (I) Gradul automatizarii proceselor de ajustare, se refera cat de rigide
sau cat de flexibile sunt regulile de schimb a unei valute in alta; (II) Monedele utilizate in
calitate de rezerva valutarda globald si caracteristicile lor; (III) Structura procesului
decizional; - a fost analizata Structura si procesul de luare a deciziilor in cadrul SMFI, care
este direct proportionald cu increderea si totodatd este afectatd si va afecta lichiditatea si
procesul de ajustare.

Pentru realizarea obiectivului ,,Sistematizarea abordarilor crizelor SMFI si dezvoltarea
metodelor de analiza a crizelor financiare” au fost realizate urmatoarele actiuni:

1.

Sintetizarea si dezvoltarea metodologiei examindrii crizelor financiare, bazata pe principiile
abordarii sistemice. In special: - a fost aplicata abordarea complexititii, care imbunititeste
foarte mult metodologia de analizd a functionarii si dezvoltarii pietelor financiare; - a fost
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adoptata o linie specifica de cercetare, care s-a concentrat pe dezvoltarea unei metodologii
ce cuprinde toate linkurile pentru a ajunge, la un moment dat, la un model standard bazat pe
complexitate privind crizele financiare.

Pentru realizarea obiectivului ,,Fundamentarea noului model al globalizarii masurilor

anticriza” au fost realizate urmatoarele actiuni:

1.

Elaborarea cadrului logic al modelului globalizarii masurilor anticriz. In acest sens:- au
fost analizate crizele financiare recente precum si metodele de gestiune a acestora in mai
multe tari pentru a intelege mai bine natura acestor fenomene, mecanismele lor de
contagiune, precum si consecintele economice; - a fost elaborat un cadru logic al modelului
globalizarii masurilor anticriza folosind ideile din teoria complexitatii.

Pentru realizarea obiectivului ,,Identificarea influentei crizelor financiare globale asupra

economiilor nationale si elaborarea recomandarilor stiintifice si practice pentru reducerea
impactului acestora asupra economiei Republicii Moldova” au fost realizate urmatoarele
actiuni:

1.

Evaluarea canalelor de transmisie ale crizelor intre tari, ale caror indicatori macroeconomici
indica instabilitate financiara potentiala. In particular: - a fost studiat procesul de contagiune
a crizelor la nivel global si regional; - a fost testat empiric impactul a patru canale distincte -
fluxuri de capital privat, remitente, comert exterior si ajutor extern.

. Elaborarea unui sistem de alertd timpurie pentru detectarea disfunctionalitatilor sistemului

bancar din Republica Moldova. In special: - au fost analizate metodele timpurii de
previziune a crizelor financiare; - a fost aplicat modelul EWS (5 faze) pentru sistemul
bancar al Republicii Moldova, care poate oferi semnale de avertizare timpurie pentru
viitoarele crize.

Pentru realizarea obiectivului ,,Fundamentarea conceptuala a noii arhitecturi financiare

internationale in conditiile globalizarii economiei mondiale” au fost realizate urmatoarele
actiuni:

1.

Fundamentarea cadrului conceptul al noii arhitecturi a SMFI. In acest scop: - a fost
argumentata similitudinea notiunii arhitecturii sistemului financiar international cu notiunea
de arhitecturda software; - a fost identificatd configuratia arhitecturii financiare
internationale.

. Elaborarea metodologiei functionarii arhitecturii financiare globale. In special: - a fost

analizat mecanismul functionarii arhitecturii financiare internationale; - au fost identificate
elementele arhitecturii financiare internationale; - au fost determinate canalele de influenta
a modelului market-led asupra arhitecturii financiare internationale; - a fost determinat
gradul de ajustare a arhitecturii financiare internationale la flexibilitatea economica.

. Determinarea structurii stilizate a arhitecturii SMFI prin prisma teoriei schimbarii

institutionale. In particular: - au fost identificate interdependentele functionale ale
elementelor arhitecturii financiare internationale; - au fost evaluate transformarile
institutionale ale arhitecturii financiare internationale.



Pentru realizarea obiectivului ,,Dezvoltarea conceptului noii arhitecturi financiare
internationale la nivelul sistemelor financiare nationale in baza sistemului financiar din
Republica Moldova™ au fost realizate urmatoarele actiuni:

1. Elaborarea conceptului noii arhitecturi financiare internationale la nivelul sistemelor
financiare nationale in baza sistemului financiar din Republica Moldova. In special: - au
fost determinate interconexiunile dintre arhitectura financiara internationald si arhitectura
financiara nationala; - a fost analizata starea actuald de dezvoltare a noii arhitecturi
financiare internationale la nivelul sistemelor financiare nationale prin prisma urmatoarelor
abordari: institutionale, procesuale, structural-functionale.

2. Construirea modelului cuantificarii impactului aplicarii normelor noului design prudential
global in sistemul financiar al Republicii Moldova, prin analiza cost-beneficiu. In particular:
- au fost analizate etapele de baza in evolutia supravegherii financiare; - a fost determinata
sinergia supravegherii si conflictelor; - a fost identificatd panorama politicilor
macroprudentiale in tarile emergente; - au fost determinate beneficiile si costurile potentiale
ale completarii  responsabilititilor  suplimentare de  supraveghere financiard
supraveghetorului bancar microprudential; - a fost realizata analiza cost-beneficiu, in
vederea cuantificarii impactului aplicarii normelor noului design prudential global in
sistemul financiar al Republicii Moldova.

Pentru realizarea obiectivului ,,Consolidarea directiilor de dezvoltare ale sistemului financiar
al Republicii Moldova in contextul dezvoltarii multipolare a arhitecturii financiare globale” au
fost realizate urmatoarele actiuni:

1. Elaborarea cadrului logic pentru conceptul de dezvoltare al sistemului financiar din
Republica Moldova. In special: - au fost identificate, principalele legaturi dintre arhitectura
financiara a Republicii Moldova si arhitectura financiara internationala; - a fost analizata
arhitectura financiara a Republicii Moldova; a fost evaluat nivelul deschiderii economice a
Republicii Moldova si al tarilor din Parteneriatul Estic.

2. Analiza infrastructurii financiare din Republica Moldova. In special: - au fost identificate
caracteristicile arhitecturale ale infrastructurii financiare din Republica Moldova; - a fost
identificata structura sistemului financiar al Republicii Moldova; - au fost determinati
factorii de influenta asupra infrastructurii financiare.

Pentru realizarea obiectivului ,,Dezvoltarea recomandarilor stiintifice si practice privind
formarea strategiei de dezvoltare institutionala a sistemului financiar al Republicii Moldova”
au fost realizate urmatoarele actiuni:

1. Construirea sistemul de indicatori intercorelati de masurare a dezvoltarii sistemului financiar
din Republica Moldova. in acest scop: - a fost construit un subindice compozit al
infrastructurii financiare internationale; - a fost realizatd analiza factoriald a infrastucturii
financiare; - a fost calculat indicele infrastructurii financiare a 139 de tari ale lumii.

2. Elaborarea strategiei de dezvoltare institutionalda a sistemului financiar al Republicii
Moldova. In particular: - au fost comparate infrastructurile sistemelor financiare nationale
ale statelor prin intermediul indicelui compozit IFI, care permite sd determine zonele
potentiale de valorificat in special pentru tarile in curs de dezvoltare; - a fost determinata
interdependenta dintre dezvoltarea infrastructurii financiare si PIB pe cap de locuitor; - au
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fost propuse recomandari stiintifice si practice privind formarea strategiei de dezvoltare
institutionala a sistemului financiar al Republicii Moldova bazate pe cercetarile teoretice si
practice internationale.

Pentru realizarea obiectivului ,,Crearea unui cadru de gestionare a crizelor pentru a evita
riscul moral si pentru a proteja contribuabilul in conditiile specifice sistemului financiar din
Republica Moldova™ au fost realizate urmatoarele actiuni:

1. Dezvoltarea si adaptarea modelului de reducere a impactul crizelor financiare globale asupra
economiei Republicii Moldova. In special: - a fost dezvoltat un model de realizare a
reformelor structurale in Republica Moldova; - au fost propuse masuri pentru a proteja
contribuabilul in conditiile specifice sistemului financiar din Republica Moldova.

Pentru realizarea obiectivului ,,Elaborarea recomandarilor privind atenuarea impactului
negativ si consolidarea impactului pozitiv de la adaptarea sistemului financiar din Republica
Moldova la noul model prudential global” au fost realizate urmatoarele actiuni:

1. Evaluarea impactului asupra sistemului financiar al Republicii Moldova in urma adaptarii
noului model prudential global. In acest sens: - a fost argumentat modelul de supraveghere
financiard in Republica Moldova; - a fost evaluat impactul reglementarilor asupra bancilor
individuale si asupra sistemului financiar; - a fost determinat impactul calitativ al
reglementarilor..

2. Identificarea si argumentarea recomandarilor privind adaptarea sistemului financiar din
Republica Moldova la noul model prudential global. In particular: - a fost studiata politica
de reglementare a sistemului financiar a tarilor in curs de dezvoltare; - au fost analizati
indicatorii de guvernare in tarile Parteneriatului Estic; - au fost identificate provocarile in
evaluarea efectelor supravegherii financiare, - au fost prezentate recomandari privind
atenuarea impactului negativ si consolidarea impactului pozitiv de la adaptarea sistemului
financiar din Republica Moldova la noul model prudential global.

Pentru realizarea obiectivului ,,Proiectarea modelului de evaluarea a costurilor realizarii unui
compromis intre stabilitate si eficienta in circumstante specifice sistemului financiar al
Republicii Moldova™ au fost realizate urmatoarele actiuni:

1. Testarea econometricd a compromisului intre stabilitate si eficientd in circumstante specifice
sistemului bancar al Republicii Moldova. In particular: - au fost determinate criteriile de
eficientd ale sistemului financiar; - a fost argumentatd evaluarea eficientei sistemului
financiar pe baza nivelurilor analitice; - a fost realizat benchmarking-ul sistemelor bancare
ale tarilor semnatare ale Acordurilor de Asociere cu Uniunea Europeana prin intermediul
metodei non-parametrice DEA, - au fost evaluate costurile realizarii unui compromis intre
stabilitate si eficient.

2. Elaborarea matricei tridimensionale care pune in corespundere prevederile reglementarilor
internationale in domeniul sistemelor financiare cu criteriile de acces, profunzime,
stabilitate si eficientd in sectorul financiar din Republica Moldova. In acest sens: - a fost
construit un indice compozit al perspectivei financiare (FPI), format din trei subindici; - a
fost aplicata procedura statistica analiza componentelor principale (PCA); - a fost realizata
interdependenta dintre FPl si PIB pe cap de locuitor; - a fost determinata corelatia
compartimentelor indicelui FDI cu indicatorul creditul privat in PIB.



3. Dezvoltarea sistemului financiar al Republicii Moldova din perspectiva noii arhitecturii
financiare internationale. In acest scop: - a fost construit indicele conditiilor financiare; - a
fost utilizata metoda CAGR pentru evaluarea sistemului financiar al Republicii Moldova in
conditiile crizei sanatatii provocate de COVID 19; - au fost determinate prioritatile
sistemului financiar din Republica Moldova in contextul noii arhitecturi financiare
internationale.
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financial performance of banking system of the Republic of Moldova.

LOPOTENCO, V. International Symposium Experience. Knowledge. Contemporary Challenges
,,Inovative economic-social Approaches in the Knowledge Society”, December 12th - 13th,
2019. Bucuresti, Mecanismul functionarii arhitecturii financiare internationale.



LOPOTENCO, V. Conferinta stiintifico-practica internationala ,,Teoria si practica
administrarii publice”, 22 mai 2020. Chisindau, Argumentarea prioritatilor dezvoltarii sistemului
financiar din Republica Moldova in contextul ajustarii la noua arhitecturd financiara
internationala.

JIOIIOTEHKO B. Hayunwiii xpyenwviii cmon «Mup nocie nanoemuu: SKOHOMUKA, YAPAGLEHUE U
IT mexnonocuu», 15 cenrsabps, 2020. Ya3BUMOCTH BIMSIONIME HAa (PUHAHCOBYIO CHCTEMY
Pecniy0nnke MonnoBa oz Bo3aerictBuem nangemun COVID 19.

LOPOTENCO, V. International Scientific Conference ,, Business Management, Economics and
Social Sciences”. 23.10.2020. London, United Kingdom, The Development Priorities Moldovan
Financial Architecture under the Incidence of COVID 19.

9. Concluzii

Pornind de la complexitatea temei de cercetare au fost aplicate un numar mare de metode
stiintifice (inclusiv: metode neliniare (exponentul Lyapunov); metode non-parametrice (DEA);
metode factoriale (PCA); construirea indicelui compozit) pentru a atinge scopul si obiectivele
trasate. Drept urmare a activitatilor de cercetare rezultatele obtinute au fost exprimate sintetic,
dupa cum wurmeaza: - aplicarea teoriei sistemelor complexe permite organizarea
managementului SMFI la un nivel calitativ nou, bazat pe conceptele de discretie si stabilitate a
traiectoriilor de dezvoltare a economiei mondiale; - determinarea nivelul sinergiei SMFI si
sistemelor financiare nationale prin network-ul elementelor sale da posibilitatea unei analize
mai profunde a factorilor de influenta negativa, ce pot fi considerati ca obstacol al: (i) trecerii
economiei nationale la un mod inovational de dezvoltare; (ii) intelegerii specificului ciclicitatii
economice cauzate de natura sa sinergica; (iii) dezvoltarii unei baze teoretice pentru
formularea de politici economice care vizeaza stabilitatea financiara; - construirea unor indici
compoziti pentru sistemele financiare dau potentialitate de a determina dependente Intre nivelul
dezvoltarii sistemului financiar si a altor indicatori economici, fapt important, in special, pentru
tarile in curs de dezvoltare, deoarece permite determinarea zonelor potentiale de valorificat; -
aplicarea metodelor non-parametrice poate fi consideratd mai oportund in comparatie cu
metodele coeficientilor financiari in evaluarea eficientei, deoarece da posibilitatea luarii in
considerare a caracteristicilor de baza al eficientei sistemului financiar, cum ar fi natura
multifactoriald, relativitatea si Stohasticitatea.

Rezultatele obtinute in activitatea de cercetare pe parcursul realizarii proiectului au fost
reflectate in: - 1 monografie editata in strainatate; - 1 monografie colectiva editata in tara; - 7
publicatii din reviste cu factor de impact; - 4 articole in culegeri internationale; - 2 publicatii in
materiale ale conferintelor internationale. Diseminarea rezultatelor proiectului s-a realizat in
cadrul a 6 foruri stiintifice internationale si a unei mese rotunde internationale.

Conducdtorul proiectului  conf.univ.dr. LOPOTENCO Viorica
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Volumul total al finantarii (mii lei) (pe anii)

Anexanr. 1

Anul Planificat Executat Cofinantare
2019 95,5 95,5 0
2020 95,5 95,5 0

Conducatorul proiectului

conf.univ.dr. LOPOTENCO Viorica
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